
1DPH�RI�$0&� +')&�$VVHW�0DQDJHPHQW�&RPSDQ\�/LPLWHG
1DPH�RI�0XWXDO�)XQG� +')&�0XWXDO�)XQG

6FKHPH�1DPH &DWHJRU\
([LW�/RDG�
3HULRG

/XPSVXP 6,3 /XPSVXP 6,3

+')&�(TXLW\�)XQG 0XOWL�&DS�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�7RS�����)XQG /DUJH�&DS�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�*URZWK�2SSRUWXQLWLHV�)XQG /DUJH�	�0LG�&DS�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�0LG�&DS�2SSRUWXQLWLHV�)XQG 0LG�&DS�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�6PDOO�&DS�)XQG 6PDOO�&DS�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�&DSLWDO�%XLOGHU�9DOXH�)XQG 9DOXH�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�)RFXVHG����)XQG )RFXVHG�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�,QIUDVWUXFWXUH�)XQG 6HFWRUDO���7KHPDWLF�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�7D[�6DYHU�)XQG (/66 ��<HDUV�ORFN�LQ ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

+')&�+\EULG�'HEW�)XQG &RQVHUYDWLYH�+\EULG�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�+\EULG�(TXLW\�)XQG $JJUHVVLYH�+\EULG�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�%DODQFHG�$GYDQWDJH�)XQG %DODQFHG�$GYDQWDJH�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�0XOWL�$VVHW�)XQG 0XOWL�$VVHW�$OORFDWLRQ ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�$UELWUDJH�)XQG $UELWUDJH�)XQG ��0RQWK ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�(TXLW\�6DYLQJV�)XQG (TXLW\�6DYLQJV�)XQG ���0RQWKV ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

+')&�5HWLUHPHQW�6DYLQJV�)XQG 5HWLUHPHQW�)XQG � ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
+')&�&KLOGUHQ
V�*LIW�)XQG &KLOGUHQ¶V�)XQG �� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

+')&�,QGH[�)XQG���1,)7<����3ODQ ��GD\V ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�,QGH[�)XQG�±�6HQVH[�3ODQ ��GD\V ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�'\QDPLF�3(�5DWLR�)XQG�RI�)XQGV� ���0RQWKV ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�*ROG�)XQG ���0RQWKV ����� � � ����� ����� ����� �����

+')&�2YHUQLJKW�)XQG 2YHUQLJKW�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�/LTXLG�)XQG /LTXLG�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�8OWUD�6KRUW�7HUP�)XQG 8OWUD�6KRUW�'XUDWLRQ�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�/RZ�'XUDWLRQ�)XQG /RZ�'XUDWLRQ�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�0RQH\�0DUNHW�)XQG 0RQH\�0DUNHW�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�6KRUW�7HUP�'HEW�)XQG 6KRUW�'XUDWLRQ�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�0HGLXP�7HUP�'HEW�)XQG 0HGLXP�'XUDWLRQ�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�,QFRPH�)XQG 0HGLXP�WR�/RQJ�'XUDWLRQ�)XQG ��0RQWK ����� ����� � ����� ����� ����� �����
+')&�'\QDPLF�'HEW�)XQG '\QDPLF�%RQG�)XQG ��0RQWKV ����� ����� � ����� ����� ����� �����
+')&�&RUSRUDWH�%RQG�)XQG &RUSRUDWH�%RQG�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�&UHGLW�5LVN�'HEW�)XQG &UHGLW�5LVN�)XQG ���0RQWKV ����� ����� � ����� ����� ����� �����
+')&�%DQNLQJ�DQG�368�'HEW�)XQG� %DQNLQJ�DQG�368�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�*LOW�)XQG *LOW�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
+')&�)ORDWLQJ�5DWH�'HEW�)XQG )ORDWHU�)XQG 1,/ ����� � � ����� ����� ����� �����
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(TXLW\�6FKHPHV�

+\EULG�6FKHPHV�

2WKHU�6FKHPHV�

,QGH[

)2)

'HEW�6FKHPHV�

�WD�Ͳ��ŶŶƵĂůŝƐĞĚ�WĂǇĂďůĞ�DŽŶƚŚůǇ
ΛΖ��&Žƌ�Ăůů�ŝŶƐƚĂůŵĞŶƚƐ�ŽĨ�^/Wͬ^dWƐ�ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϭƐƚ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϵ�ƚŽ�ϯϭƐƚ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϵ

ΨΨΖ���>ŽĐŬͲŝŶ�ŝƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƚŝůů�ƚŚĞ�ĐŚŝůĚ�ĂƚƚĂŝŶƐ�ĂŐĞ�ŽĨ�ϭϴ�ǇĞĂƌƐ�Žƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚĞǀĞƌ�ŝƐ�ĞĂƌůŝĞƌ
ΨΖ�>ŽĐŬͲŝŶ�ŝƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ƚŝůů�ƚŚĞ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ĂŐĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ�;ŝ͘Ğ͘�ĐŽŵƉůĞƚŝŽŶ�ŽĨ�ϲϬ�ǇĞĂƌƐͿ�Žƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ϱ�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚĞǀĞƌ�ŝƐ�ĞĂƌůŝĞƌ

ηΖ dŚĞ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ĨŽƌ �ͲϯϬ ĐŝƚŝĞƐ ƐŚĂůů ďĞ ƉĂŝĚ ĂƐ ƚƌĂŝů ŽŶůǇ ŽŶ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ĂŵŽƵŶƚ ;ĂƉƉůŝĐĂďůĞ ĨŽƌ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ ŽŶůǇͿ͘ /Ŷ ĐĂƐĞ ƚŚĞ ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ ŝƐ ƌĞĚĞĞŵĞĚ ǁŝƚŚŝŶ ϭϮ ŵŽŶƚŚƐ͕ ƚŚĞ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƚƌĂŝů ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ƉĂŝĚ ƐŚĂůů ďĞ ƌĞĐŽǀĞƌĞĚͬĐůĂǁĞĚ ďĂĐŬͬƐĞƚ ŽĨĨ ĨƵůůǇ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ĨƵƚƵƌĞ
ďƌŽŬĞƌĂŐĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ͕�Ăƚ��D�͛Ɛ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ŝŶĨůŽǁƐ�ŽĨ�ĂŵŽƵŶƚ�ƵƉƚŽ�ZƐ͘�Ϯ͕ϬϬ͕ϬϬϬͬͲ�ƉĞƌ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ͕�ďǇ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŝŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ŵŽďŝůŝƐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ��ϯϬ�ĐŝƚŝĞƐ͘

&Žƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ƚĞƌŵƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ƌĞĨĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ƉĂŐĞ



'ĞŶĞƌĂů�dĞƌŵƐ�Θ��ŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͗

Ύ��ƌŽŬĞƌĂŐĞ�^ƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ĂƌĞ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ĞŵƉĂŶĞůŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�^��/�;DƵƚƵĂů�&ƵŶĚͿ�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ͕��D&/�ZĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ůĂǁƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�'ŽŽĚƐ�ĂŶĚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�dĂǆ͕�/ŶĐŽŵĞ�dĂǆ͕�^��/ͬ�D&/�ĐŝƌĐƵůĂƌƐ�ĞƚĐ͘

Ύ�WůĞĂƐĞ�ƌĞĨƌĂŝŶ�ĨƌŽŵ�ŽĨĨĞƌŝŶŐ�ďƌŽŬĞƌĂŐĞ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ƐƵďͲďƌŽŬĞƌƐ͕�ŝĨ�ĂŶǇ͕�Ăƚ�Ă�ƌĂƚĞ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ďƌŽŬĞƌĂŐĞ�ĂƐ�ĂĨŽƌĞŵĞŶƚŝŽŶĞĚ͘
Ύ�dŚĞ��D��ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƐƵƐƉĞŶĚ�ƚŚĞ�ďƌŽŬĞƌĂŐĞ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ǇŽƵ͕�ŝĨ�ďƌŽƵŐŚƚ�ƚŽ�ŽƵƌ�ŶŽƚŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ŚŝŐŚĞƌ�ďƌŽŬĞƌĂŐĞ�ŝƐ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ƚŽ�ƐƵďͲďƌŽŬĞƌƐ�Žƌ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ǀŝŽůĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽĚĞ�ŽĨ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌƵůĞƐͬƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�^��/�ĂŶĚ��D&/�ĂŶĚͬŽƌ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ůĂǁ͘
Ύ�/Ŷ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐůĂƵƐĞ�ϰ;ĚͿ�ŽĨ�^��/��ŝƌĐƵůĂƌ�EŽ͘�^��/ͬ/D�ͬ�/Z�EŽ͘�ϰͬϭϲϴϮϯϬͬϬϵ�ĚĂƚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϬϵ͕�ƚŚĞ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŽƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶƐ�;ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵ�ŽĨ�ƚƌĂŝů�Žƌ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ŵŽĚĞͿ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞŵ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĞƚŝŶŐ�ƐĐŚĞŵĞƐ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚƐ�ĨƌŽŵ�
ĂŵŽŶŐƐƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƐĐŚĞŵĞ�ŝƐ�ďĞŝŶŐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŽƌ͘��ŝƐƚƌŝďƵƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ͘

Ύ��D��ƌĞƐĞƌǀĞƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞ�ďƌŽŬĞƌĂŐĞͬŝŶĐĞŶƚŝǀĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĂŶǇ�ƉƌŝŽƌ�ŝŶƚŝŵĂƚŝŽŶ�Žƌ�ŶŽƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�Ăƚ�ŝƚƐ�ƐŽůĞ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ��ŝƐƚƌŝďƵƚŽƌƐ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ĚŝƐƉƵƚĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ͘��D��ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ůŽƐƐĞƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ��ĚƵĞ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƌŽŬĞƌĂŐĞͬŝŶĐĞŶƚŝǀĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘
Ύ�ZĞĨĞƌ�</D�ĨŽƌ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŵŽƵŶƚ
Ύ�dŚĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�dͲϯϬ�Θ��ϯϬ�ŝƐ�ĂƐ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ďǇ��D&/�ĂŶĚ�ŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ͕�ŝĨ�ĂŶǇ͘
Ύ�dŚĞ�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ�ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ�ĂďŽǀĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŝŶĐůƵƐŝǀĞ�ŽĨ�'ŽŽĚƐ�ĂŶĚ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�dĂǆ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƐƚĂƚƵƚŽƌǇͬƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ůĞǀŝĞƐ�ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͘
Ύ�zŽƵ�ĂƌĞ�ĂĚǀŝƐĞĚ�ƚŽ�ĂďŝĚĞ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐŽĚĞ�ŽĨ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĂŶĚͬŽƌ�ƌƵůĞƐͬƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ůĂŝĚ�ĚŽǁŶ�ďǇ�^��/�ĂŶĚ��D&/͘


